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UDZIAL OZE W POLSCE

WSZYSTKIE ODNAWIALNE ZRODLA ENERGII WYKAZUJA WZROST

MOC ZAINSTALOWANA W OZE STAN MOCY ELEKTRYCZNEJ OSIAGALNEJ NA KONIEC DANEGO MIESIACA
(wrzesien 2024, MW) w instalacjach OZE w polskim sektorze energetycznym w okresie od 1X.2022 do 1X.2024
[w MW]
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Zrédto: Informacia statystyczna o energii elektrycznej Nr 6 (354) - czerwiec 2023 r., opublikowana przez ARE.
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PRZYROST OZE W POLSCE - ZMIANY RYNKOWE

PRZYPADKI NIERYNKOWEGO REDYSPONOWANIA
(listopad 2024 r.)

o Miesigce Instalacje Farmy
RaY Proj ekty W rozw Oj u w 2024 r. fotowoltaiczne wiatrowe

(UM + WP): Listopad 1 1
— Pazdziernik 3 4
=\ - PSE: 18 GW Wrzesien 11 6
Lipiec 3 2
] |
CENY UJEMNE W 2024 R. LICZBA WARUNKOW PRZYLACZENIA DO SIECI
(Rynek dnia nastepnego TGE) WYDANYCH PRZEZ PSE
120
Miesiace Ceny ujemne Ceny ujemne 9
w 2024 r. 2 6 godz. < 6 godz.
Wrzesien - - 80 .
Sierpien 3 dni - 45
Lipiec - 2 dni 40 27
Czerwiec 2 dni 2 dni 2104 4412 122, 655, :1 7,
Maj 1 dzien 3 dni 0 = = =mi—— —-— Eu= - -
... . 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Kwiecien 2 dni -
B BESS fotowoltaika Il Fw Il MFw
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KANIBALIZACJA OZE
SKUTKI DLA FINANSOWAN

Wieksze ryzyko dla projektéw merchant

Projekty PV + bateria

Mieszanie réznych technologii (PV lub wiatr)

Ceny ujemne — podejscie w dokumentacji (default? aktualizacja modelu?)

Wieksza atrakcyjnos¢ aukciji?
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AUKCJE OZE W 2024 R.

PERSPEKTYWY
AUKCJE OZE WOLUMEN DO ZAKONTRAKTOWANIA WARTOSC
W 2024 R. [w przyblizeniu, w TWh] [w przyblizeniu, w mld zi]
Wiatr, PV £ 1 MW 11,25 3,8
Wiatr, PV > 1 MW 21,75 6,2

Inne koszyki (5): biogaz, biomasa, wodne

RAZEM 44,6 17

A

SYSTEM AUKCYJNY Z PERSPEKTYWY CZASU

e 2016 —2023: zakontraktowano ponad 274 TWh, _
wartosé niemal 67 mid Ceny referencyjne 2021 2022 2023 2024

e Aukcje w 2023r.:

- Fotowoltaika stanowita ponad 98% wiatr i PV 320/ 340 340/ 375 387/414
zwycieskich ofert <1 MW zZt/MWh zZt/MWh zZt/MWh

— Zakontraktowane wartosci i ilosci: ponizej 11%

< . o
(= 1 MW), powyzej 22% (< 1MW) wiatr i PV 250/320  295/355 324 /389

— Aukcje dla innych technologii (hydro, biogaz, >1 MW zZt/MWh Zt/MWh Zt/MWh
biomasa) nie zostaty zamkniete
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ZMIANY DLA ROZLICZANIA CFD DLA PV?

Ryzyko profilu nieustannie ogranicza atrakcyjnos¢ systemu
aukcyjnego — czy jest mozliwe rozwigzanie problemu?

n —

| ZALOZENIA NOWELIZACJI:

e Rozliczenia oparte 0 srednig wazong wolumenem transakcji sesyjnych
_ l gietdowych cen energii elektrycznej dla tego okresu niezbilansowania
u (a nie w oparciu o srednig dzienna cene energii elektrycznej, stanowigcag
| ‘l Srednig arytmetyczng obliczong ze srednich wazonych wolumenem
, transakcji we wszystkich godzinach dnia dostawy)

! e Nowy sposéb rozliczenia dostepny:

— na wniosek,

— dla instalacji PV wprowadzajgcych do sieci energie elektryczng z mocag
nie wyzszg niz 50% mocy zainstalowanej

x | — przez okres 12 miesiecy, jednak nie dtuzej niz do 31 grudnia 2027 roku,
przy czym wniosek bedzie mozna ztozy¢ powtérnie przed 31 grudnia
2027 r.
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POWROT DO AUKCJI?
DOTYCHCZASOWE TRENDY

1 2 3

[ _ [ ®
Poczgtkowo dominacja Z czasem wiecej projektow Przejscie z systemu
projektow opartych uwzgledniajgcych réwniez wsparcia na PPA
of aukcje (sizing oparty tylko PPA, a nawet merchant dla projektow, ktore
o wolumen aukcyjny) juz wygraty aukcje.

Wiele projektow bez
wsparcia aukcyjnego
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POWROT DO AUKCJI?

NIZSZE CENY ENERGII

PROJEKT USTAWY

REDUKCJA RYZYKA PROFILU Skutki dla istniejgcych finansowan?
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MAGAZYNY ENERGII ELEKTRYCZNEJ - STAN NA DZIEN 31 PAZDZIERNIKA 2024 R.

LICZBA WARUNKOW PRZYLACZENIA DO SIECI WYDANYCH PRZEZ PSE
DLA MAGAZYNOW ENERGII ELEKTRYCZNEJ W OSTATNICH LATACH
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POSIADAJACE WP LUB UM WYDANE PRZEZ PSE (MW) POSIADAJACE WP LUB UM WYDANE PRZEZ PSE
(stan na 31 pazdziernika 2024 r.) (stan na 31 pazdziernika 2024 r.)
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elektrycznej +
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AKUMULATOROWE SYSTEMY MAGAZYNOWANIA
ENERGII (BESS) NA RYNKU MOCY

W 2022 r. systemy BESS zadebiutowaty na rynku mocy, a w 2023 r. uczestniczyly juz

W grze o najwyzszg stawke. Czy lata 2024-2025 przyniosg zderzenie z rzeczywistoscia,
czy tez technologia BESS utrzyma tendencje wzrostowa w Polsce?

] I I
Podczas aukcji mocy w 2023 r. 33 jednostki Tegoroczna aukcja mocy na 2029 rok Nowy, mniej atrakcyjny wspotczynnik
magazynowania energii uzyskaty obowigzki odbedzie sie 12 grudnia. PSE zamierza dyspozycyjnosci dla systeméw BESS
mocowe na 17 lat na 1,73 GW po cenie zakontraktowac 5424 MW, z ceng wynosi 61,3%, w poréwnaniu do 95%
244,90 zt/kWirok. W 2022 r. 5 jednostek wywotawczg 536,80 zt/kW/rok. w latach ubiegtych. Oznacza to, ze mniejszy
uzyskato 165,5 MW po cenie 406,35 odsetek mocy magazynéw BESS moze byé
zt/kW/rok. objety umowg mocowa.

] I
Podmioty, ktore wygraty aukcje Obecny model rynku mocy
w 2022 r. majg obowigzek udokumentowaé bedzie obowigzywat do 2025 r.
PSE do dnia 9 stycznia 2025., Trwa nowelizacja dotyczaca aukgji
ze osiagnely Finansowy Kamien Milowy uzupetniajgcych dla jednostek emisji
(10% zrealizowanych wydatkéw CAPEX, (550 kg CO2/MWh) oraz dyskusje
zawarcie umow na poziomie 20% na temat nowego modelu rynku mocy
wydatkéw CAPEX). po 2025 r.

—0—{

oo
oo
oo
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MAGAZYNY ENERGII (BESS) - PRZEGLAD NIEKTORYCH
RYZYK Z PERSPEKTYWY STRON FINANSUJACYCH

Pogorszenie wydajnosci/
zmniejszenie glebokosci
roztadowania

Zywotno$é akumulatoréw

Przestarzatos¢ technologii

Zmiennos¢ przychodow/
ryzyko rynkowe

Ryzyko zwigzane
z wplywem na srodowisko
i spoteczenstwo

Opoéznienia
w realizacji projektu

Kwestie ubezpieczeniowe

Utylizacja po wycofaniu
z eksploataciji

RYZYKO SPOSOB NA ZLAGODZENIE RYZYKA

Utrata mocy w czasie wptywa na produkcje i efektywnosc,
wptywajgc na prognozy przychodow.

Przedwczesna awaria lub staba wydajno$¢ prowadzgca do
(nieoczekiwanych/wczesnych) dodatkowych naktadéw inwestycyjnych.

Szybki postep moze wyprzedzi¢ obecne mozliwosci systemow
(spowodowag, ze obecna technologia stanie sie przestarzata).

Wahania dochodéw z rynkéw energii lub ustug.

+ Kwestie srodowiskowe
* Obawy zwigzane z kwestiami Srodowiskowymi, spotecznymi i tadem
korporacyjnym (ESG)

Zaktécenia fancucha dostaw, nieprzewidziane warunki na miejscu
budowy.

» Czesto wykonawcy bedgcy stronami umoéw projektowych zawierajg
umowy ubezpieczenia > moze to prowadzi¢ do ograniczonej
zdolnosci uzyskania zabezpieczenia.

» Ograniczenia dotyczace zdarzen — pokrycie szkéd nastepczych
ograniczone do liczby jednostek
(w przeciwienstwie do catej instalacji BESS)

Zgodno$¢ z przepisami i wptyw utylizacji akumulatoréw na srodowisko.

Uwzglednienie gwarancji wydajnosci i utworzenie rachunkéw rezerwowy
na wymiane akumulatorow.

Zapewnienie rozszerzonych gwarancji/rekojmi i uwzglednienie warunkow
okresowej konserwaciji i wymiany.

+ Klauzule dotyczagce modernizacji technologii.
+ Ustanowienie funduszy amortyzacyjnych / kont rezerwowych
na przysztg modernizacje technologii.

Kumulowanie przychodéw? Cash sweep?

Uwzglednienie zobowigzan dotyczgcych przeprowadzenia szczegdtowej
oceny wptywu na $rodowisko. Sprawdzenie, czy kredytobiorxa podjat
konsultacje z zainteresowanymi stronami.

Uwzglednienie w dokumentach finansowych klauzul dotyczgcych kar
umownych za opéznienia.

Nawigzanie wspotpracy z ubezpieczycielami i stronami finansujgcymi na
wczesnym etapie rozwoju projektu, aby zrozumie¢ opcje ubezpieczenia i
wymagan zaréwno ubezpieczycieli, jak i stron finansujgcych.
Dostarczenie ubezpieczycielom szczegétowych informacji technicznych
i danych operacyjnych w celu utatwienia doktadniejszej oceny ryzyka.

Zapewnienie uwzglednienia planéw dotyczacych likwidacji i zobowigzan
w zakresie przestrzegania przepiséw ochrony srodowiska.
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KRAJOWY PLAN W DZIEDZINIE ENERGII | KLIMATU DO 2030 R.

MOC OSIAGALNA ZRODEL WYTWARZANIA ENERGII

ELEKTRYCZNEJ WG TECHNOLOGII

Scenariusz WAM
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MOC OSIAGALNA ZRODEL WYTWARZANIA ENERGII
ELEKTRYCZNEJ WG TECHNOLOGII
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INNE TRENDY - FINANSOWANIE
WALUTA

CO DO ZASADY WALUTA

POWIAZANA ZE ZRODLEM SPLATY

¢ Project finance — dochody projektu (PLN przy e Przy construction finance istotniejsza moze byc¢
systemie wsparcia i ryzyku rynkowym, PLN/EUR waluta capexu
dla PPA i systemie wsparcia dla offshore) _ _ _
¢ Przy finansowaniu udzielonym przez fundusze
¢ Construction finance — oczekiwany rodzaj podejscie do waluty nie musi by¢ powigzane
refinansowania, oczekiwany SPA z dochodami projektu

¢ Holdco finance — przychody Sponsora/Holdco

e Corporate finance — potencjalnie dochody Grupy
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INNE TRENDY - FINANSOWANIE | '
PRIVATE DEBT - |

Mniejsze 2
Podmioty ograniczenia
Zaréwno regulacyjne Produkty
krajowe jak oferowane pod v Y
| ZzZagraniczne prawem Obcym ‘
(w tym innym
niz prawo ‘
angielskie)
Wieksza l
elastycznosc¢ B
w zakresie . il g
Tendencja = i EN §
oferowanych ) aw | :
. do oferowania i .
produktow (w , ) : | |
o krotszych tenorow Fy
tym obligacje) :
(inny horyzont “
czasowy funduszy A
private equity) =1 | ﬁ
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INNE TRENDY - FINANSOWANIE

POZOSTALE KWESTIE

Szeroki katalog mozliwosci
inwestowania srodkéw z rachunkow
rezerwy (tgcznie z mozliwoscig
wyptaty pod okreslonymi warunkami
Ssrodkoéw do sponsora)

Obnizenie oczekiwan w zakresie
poziomu wskaznikéw do dystrybucji

Elastyczniejsze podejscie
do hedgingu (w szczegdlnosci
w zakresie FX)

Zmiana podejscia do wskaznikow
(czestokroC ograniczenie tylko

do historycznego DSCR; FDSCR

i LLCR pomocniczo jako wskazniki
do dystrybucji) i ich poziomow

Gwarancje, akredytywy jako
alternatywy dla DSRA i rachunku
rezerwy rozliczeniowej?

Akceptacja dla gradacji
poziomow istotnosci naruszen,
W szczegolnosci przy
finansowaniach portfelowych

ALTERNATYWNE FORMY FINANSOWANIA W SEKTORZE OZE ORAZ WYZWANIA RYNKOWE

] 1T

2|

e — =0 § =
-

.
- .
(1=

 f e

i

sl




-

Norway House, uL. Lwowska 19, 00-660 W Polal
© Clifford Chances2024 .

Clifford Chance, Janicka, Kruzewski, Stosio I'wspolnicy spotka komandytowa

WWW.CLIFFORDCHANCE.COM ‘




	Default Section
	Slide 1: finansowania w sektorze oze wyzwania rynkowe, alternatywne formy finansowań
	Slide 2: finansowania w sektorze oze  
	Slide 3: finansowania w sektorze oze  
	Slide 4: UDZIAŁ OZE w polsce
	Slide 5: Przyrost oze w Polsce – zmiany rynkowe
	Slide 6: KANIBALIZACJA OZE
	Slide 7: finansowania w sektorze oze  
	Slide 8: AUKCJE OZE w 2024 r.
	Slide 9: zmiany dla rozliczania CfD dla PV?
	Slide 10: POWRÓT DO AUKCJI?
	Slide 11: POWRÓT DO AUKCJI?
	Slide 12: finansowania w sektorze oze  
	Slide 13: MAGAZYNY ENERGII ELEKTRYCZNEJ – stan na dzień 31 października 2024 r.
	Slide 14: AKUMULATOROwE SYSTEMY MAGAZYNOWANIA ENERGII (BESS) na Rynku mocy
	Slide 15: MAGAZYNy ENERGII (BESS) - Przegląd NIEKTÓRYCH ryzyk z perspektywy stron finansujących
	Slide 16: finansowania w sektorze oze  
	Slide 17: KRAJOWY PLAN W DZIEDZINIE ENERGII I KLIMATU DO 2030 R. 
	Slide 18: INNE TRENDY – FINANSOWANIE
	Slide 19: INNE TRENDY – FINANSOWANIE
	Slide 20: INNE TRENDY – FINANSOWANIE
	Slide 21


