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Finansowanie zielonej transformacji
Aktualna sytuacja

800

Przewidywany koszt

transformacji do 2030 r.

wg krajowego planu
w dziedzinie energii
I klimatu.

1 ’ PLN

Wyniesie luka inwestycyjna
w polskiej gospodarce
dotyczgca finansowania
zielonej transformacji

do 2050 r. wg raportu UN
Global Compact Poland.

2 5 MIEJSCE

Na 27 krajéow w UE,
dajgce nam jedng

Z najwyzszych cen energii
wsrod europejskich krajow
(gorsze jedynie Wtochy

I Irlandia), ceny energi

na SPOT I-VII 2024 r.
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Finansowanie zielonej transformacji
Aktualna sytuacja

Wysoka emisyjnos¢ produkcji

Wysokie ceny energii

Spadajgca konkurencyjnosc

Nizsza zdolnosc¢ do przyciggania inwestycji
Nizsza che¢ do inwestowania obecnych graczy

Potrzeba pozyskiwania dtugiego pienigdza

> > > > B> B> b

Niewielki udziat polskich przedsiebiorstw w tancuchach dostaw do obecnych
projektow
A Niemoznosc¢ finansowania transformacji klimatycznej przedsiebiorstw z branz

powigzanych z paliwami kopalnym
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Finansowanie Zielonej Transformacji
Nowe rozwigzanie

GWARANCJE
ZIELONEJ TRANSFORMACJI

.‘;,‘e Gwarancje dla Gwarancje
zielonych inwestycji ptatnicze
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Finansowanie zielonej transformac;ji
Zalety rozwiagzania

KUKE jako jedyna agencja wsparcia eksportu w Europie
uruchamia tak szeroki program wsparcia transformacji energetycznej

8 O% GWARANCJI SKARBU PANSTWA 2 O + LAT

Ryzyka od instytucji finansujgcej Wynosi maksymalna dtugosc

przejmuje Skarb Panstwa finansowania projektow
inwestycyjnych

B LEwar 10+ monowz

S.zapsa na.wygenerO\_N.an’u? Wynosi minimalna wartosc¢
pieciokrotnie wiekszej ilos¢
srodkéw w ramach systemu
bankowego

finansowania projektu
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FiInansowanie zielonej transformacji
Zalety rozwigzania
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wiecej zielonej energii to
Wigksza szansa na Wieksza NIEZALEZNOSC lepszy mix energetyczny
POLSKI CONTENT, od finansowania zewnetrznego i tansza energia,
czyli tancuch dostaw oparty na i warunkow innych agencji a zatem wigksza
polskiej produkcji i ustugach wsparcia eksportu KONKURENCYJNOSC

polskich przedsiebiorstw
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FiInansowanie zielonej transformacji
Korzysci rozwigzania

mozliwos¢ finansowania

szansa na finansowanie projektow zielonych zmian w firmach
przejsciowych, np. gazowych obecnie wykluczonych,
* uwazanych za ,czarne”

wiekszy IRR dla bankow, a
zatem wigksza sktonnosc do
finansowania

%
EES

iie te-

brak bezposredniego obciazenia mozliwosc zwigkszania kwoty rogram musi Si
P v a kazdego roku zgodnie z prog ¢

P Budzetu Panstwa . samofinansowac
zapotrzebowaniem ¢
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Gwarancje dla zielonych inwestycji

w Polsce

Wspieramy inwestycje w Polsce wnoszace istotny wkiad w tagodzenie zmian klimatu lub dokonywane przez przedsiebiorcow, ktérych podstawowa
dziatalnos¢ wnosi istotny wplyw w tagodzenie zmian klimatu*. Gwarantujemy bankowi sptate kredytu udzielonego polskiemu przedsiebiorcy lub
zagranicznemu inwestorowi (poprzez jego spoétke w Polsce) przeznaczonego na finansowanie inwestycji wnoszgcej istotny wktad w tagodzenie zmian klimatu lub
dokonywanej przez przedsiebiorce, ktérego podstawowa dziatalnos¢ wnosi istotny wptyw w tagodzenie zmian klimatu.

Jakie sg korzysci dla przedsigbiorcy i dla banku?

* Przedsigbiorca uzyskuje finansowanie na realizacje inwestycji, ktére
wyczerpuje zaledwie 20 proc. linii kredytowej w banku, dzieki czemu moze on
starac sie o kolejny kredyt.

* Podstawowa dziatalno$¢ przedsigbiorcy wnosi istotny wptyw w tagodzenie
zmian klimatu lub przedsiebiorca moze zrealizowa¢ inwestycje wnoszacg
istotny wktad w fagodzenie zmian klimatu np. zbudowaé¢ farme fotowoltaiczng
lub elektrownie wiatrowa.

+ Bank dzieli si¢ ryzykiem kredytowym - KUKE gwarantuje 80 proc.
wartosci kredytu udzielonego przedsigbiorcy.

» Dzieki gwarancji KUKE bank moze zwiekszy¢ swoje zaangazowanie
w finansowanie przedsiebiorcy az pieciokrotnie i tym samym poprawic
swojg dochodowos$¢ z relacji z klientem.

+ KUKE nie weryfikuje dotychczasowej dziatalnosci eksportowej przedsiebiorcy
ani kwestii proeksportowosci dokonywanej inwestycji.

Jakie sg warunki wspétpracy?

Finansowana inwestycja musi wnosi¢ istotny wkfad w fagodzenie zmian klimatu
lub musi by¢ dokonywana przez przedsiebiorce, ktérego podstawowa dziatalnosc
wnosi istotny wptyw w tagodzenie zmian klimatu.

Minimalna wartos¢ udzielanego kredytu wynosi 10 min PLN.

*rozpoczynanie, kontynuowanie lub rozwijanie dziatalnosci gospodarczej
wnoszgcej istotny wktad w tagodzenie zmian klimatu, o ktérej mowa w art. 10
rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18
czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram ufatwiajgcych zréwnowazone
inwestycje.

Dowiedz sie wiecej o produkcie
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w Polsce

Gwarancja sptaty kredytu inwestycyjneqgo dla zagranicznego inwestora

Jak to dziata?

Poszukiwanie inwestora. Polska Agencja Inwestycji i Handlu (PAIH) spotyka
sie z zagranicznymi przedsiebiorstwami poszukujgcymi miejsca na
zlokalizowanie inwestycji. Przedstawia oferte, w ktérej pokazuje mozliwosc
finansowania potencjalnej inwestycji, zachecajgc do ulokowania jej w Polsce.
PAIH potwierdza, ze inwestycja ma wnosi¢ istotny wktad w tagodzenie zmian
klimatu lub bedzie dokonywana przez przedsiebiorce, ktérego podstawowa
dziatalnos¢ wnosi istotny wptyw w tagodzenie zmian klimatu.

Zainteresowanie finansowaniem. PAIH przekazuje informacje do KUKE o tym,
ze inwestor zainteresowany jest rozmowg o finansowaniu inwestycji w Polsce.
KUKE organizuje spotkanie z bankiem.

Weryfikacja inwestora i projektu. KUKE wraz z bankiem dokonuje weryfikacji
inwestora oraz analizy optacalnosci planowanej inwestycji.

Propozycja finansowania. Jezeli ryzyko inwestycji jest akceptowalne, KUKE
oraz bank wspodlnie skfadajg oferte finansowania inwestorowi. Strony
negocjujg warunki finansowania.

Finansowanie. Bank udziela spétce zagranicznego inwestora zarejestrowanej
w Polsce finansowania wspartego gwarancjg KUKE. Spotka sptaca kredyt
zgodnie z ustalonymi warunkami. Jednoczesnie juz jako polski przedsiebiorca
moze korzystac z wielu instrumentow wsparcia oferowanych przez KUKE.

Gwarancija sptaty kredytu inwestycyjnego dla polskieqo przedsiebiorcy

Jak to dziata?

Poszukiwanie finansowania. Polski przedsiebiorca, ktérego podstawowa
dziatalno$¢ wnosi istotny wptyw w tagodzenie zmian klimatu lub chcacy
zrealizowaé inwestycje w kraju wnoszacg istotny wktad w tagodzenie zmian
klimatu udaje sie do swojego banku w poszukiwaniu finansowania (kredytu
inwestycyjnego).

Znajdowanie mozliwosci. Poszukujgc mozliwosci finansowania inwestycji bank
lub przedsigbiorca zwraca sie do KUKE. Bank aby podzieli¢ sie ryzykiem i
sfinansowac transakcje samodzielnie, przedsigbiorca aby poprawi¢ swojg
zdolnos¢ kredytowg, uzyska¢ finansowanie na dobrych warunkach i bez
koniecznosci zastawiania majatku spotki inwestora.

Analiza i ofertowanie. KUKE po analizie projektu i kondycji finansowej
przedsiebiorcy przedstawia bankowi propozycje warunkéw gwarancji sptaty
kredytu na finansowanie inwestyciji.

Uruchomienie finansowania. KUKE wystawia gwarancje za przedsiebiorce na
rzecz banku, bank uruchamia finansowanie i w imieniu KUKE pozyskuje
zabezpieczenia.

Biezgca obstuga kredytu. Bank obstuguje kredyt inwestycyjny. W przypadku
braku sptaty kredytu KUKE wyptaca odszkodowanie bezposrednio do banku i
realizuje zabezpieczenia.

Dowiedz sie wiecej o produkcie
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Gwarancje dla inwestycji
porownanie — dotychczasowe gwarancje vs. nowe Vvs. zielone

20% przychodow eksportowych
inwestora/kredytobiorcy
w 3 z 5 ostatnich lat
lub przyszite przychody eksportowe
z inwestycji min. 20% w ciggu
trzech lat

20% przychodow eksportowych
inwestora/kredytobiorcy
l w1z 3 ostatnich lat ] brak
lub przyszite przychody eksportowe
z inwestycji min. 20% w ciggu trzech lat

Kryterium eksportu

inwestor/kredytobiorca | realizuje inwestycje wnoszaca
istotny wkiad w fagodzenie zmiany klimatu zgodnie z
przepisami art. 10 ROZPORZADZENIA PARLAMENTU
EUROPEJSKIEGO | RADY (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca
2020 r,
oraz aktow delegowanych przyjetych przez Komisje
Europejska [| ustanawiajgcych techniczne kryteria kwalifikacji
LUB
] podstawowa dziatalno$é gospodarcza
inwestora/kredytobiorcy kwalifikuje sig jako wnoszaca
istotny wkiad w tagodzenie zmiany klimatu [ zgodnie z
powyzszg regulacjg
Minimalna warto$¢ kredytu 5 min PLN 10 min PLN 10 min PLN

Okres sptaty kredytu maks. 14 lat zgodnie z Porozumieniem OECD zgodnie z Porozumieniem OECD

Kryterium zielonosci brak brak

Elastycznosci dla konsorcjow nie tak tak
Optaty za wnioski nie fakultatywnie fakultatywnie
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Gwarancje ptatnicze
wspierajgce zielong transformacje

Gwarancja zwigzana z dostawami

Gwarancja zabezpiecza sptate zobowigzan przedsiebiorcy wobec jego
dostawcow zaréwno krajowych jak i zagranicznych. Przedsiebiorca dokonujac
zakupu dostaw lub ustug moze dzigki gwarancji KUKE uzyskac korzystniejsze
warunki ptatnosci, w szczegodlnosci odroczenie ptatnosci (kredyt kupiecki),
od swojego dostawcy i zabezpieczy¢ ptatnos¢ w wysokosci 80 proc. swojego
zobowigzania gwarancjg KUKE.

Jakie sg korzysci dla przedsigbiorcy?

« Gwarancja daje przedsiebiorcy mozliwosci uzyskania korzystnych
warunkow platnosci, np. diluzszego kredytu kupieckiego, dzieki czemu
obniza swoje koszty.

 Dostawca przedsiebiorcy uzyskuje pewnosc otrzymania zaplaty za
przestane komponenty czy materiaty.

*  Przedsiebiorca zyskuje doskonate narzedzie do negocjowania dostaw na
lepszych warunkach finansowych z partnerami z catego $wiata, w tym
z Polski.

« Jesli zagraniczny dostawca preferuje gwarancje znanego sobie
lokalnego banku, KUKE moze regwarantowaé takie transakcje,
zabezpieczajgc zobowigzanie przedsiebiorcy.

*  Przedsiebiorca dzieki gwarancji ma utatwiony dostep do réznych form
biezgcego finansowania pozyskiwanego w szczegdlnosci bankach i firmach
faktoringowych.

Gwarancja na finansowanie fancucha dostaw

Gwarancja zabezpiecza sptate zobowigzan przedsiebiorcy wobec instytucji
finansujgcych faktury, w szczegdlnoéci firm faktoringowych, wystawiane przez
dostawcow przedsiebiorcy.

Jakie sg korzysci dla przedsiebiorcy?

* Poprawa ptynnosci przedsiebiorcy poprzez wydtuzenie terminu sptaty
zobowigzan, gdy za wystawiong z 14-dniowym terminem ptatnosci fakture
zaptaci instytucja finansowa, a przedsiebiorca ureguluje mu te kwote
np. po 60 dniach.

Regwarancje

Dzielimy sie ryzykiem z bankiem wystawiajgcym gwarancje dla przedsigebiorcy.
Udzielamy regwarancji bedacych zabezpieczeniem zobowigzan banku
wystawiajgcego gwarancje zabezpieczajgce zobowigzania przedsigbiorcy
wobec zagranicznego kontrahenta. Regwarancja moze dotyczy¢ zaréwno
pojedynczego kontraktu, jak i catej linii gwarancyjnej udzielanej przedsigbiorcy.

Dowiedz sie wiecej o produkcie
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Gwarancja sptaty kredytu obrotowego
udzielonego przedsiebiorcy

Gwarancija sptaty kredytu obrotowego udzieloneqo przedsiebiorcy

Gwarancja zabezpiecza terminowg sptate kredytu udzielonego przedsiebiorcy na
jego biezacg dziatalnos¢, w przypadku, gdyby przedsiebiorca nie sptacit
w wymaganym terminie czesci lub catosci kredytu wraz z odsetkami, prowizjami
oraz innymi naleznosciami wynikajgcymi z umowy zawartej z instytucjg finansowa.

Dla kogo?
Dla przedsiebiorcy ubiegajgcego sie w banku o kredyt na biezgca dziatalnosc
lub zaciggajgcego inne zobowigzanie finansowe o charakterze obrotowym.

Jakie sg korzysci dla przedsiebiorcy i dla banku/instytucji finansowej?

Przedsiebiorca zyskuje mozliwosé otrzymania finansowania na biezacg
dziatalnosc.

W relacjach z bankiem przedsiebiorca uzyskuje mozliwos¢é znacznego
zwiekszenia kwoty dostepnego finansowania - gwarancje KUKE obnizajg
0 80 proc. wykorzystanie limitu bankowego przyznanego przedsigbiorcy.
Bank moze zwiekszy¢ az pigciokrothie swoje zaangazowanie
w finansowanie przedsigebiorcy.

W relacjach z inng niz bank instytucjg finansowg przedsiebiorca ma mozliwosé
zaciggniecia innego niz typowy kredyt zobowigzania finansowego a instytucja
finansowa otrzymuje wiarygodne zabezpieczenie sptaty zobowigzania
przedsiebiorcy.

Jakie sg warunki wspétpracy?

Kredyt udzielany przez bank lub inne zobowigzanie finansowe zaciggane
przez przedsiebiorce musi by¢ zwigzane z biezgcg i obrotowg dziatalnoscig
przedsiebiorcy. Gwarancja udzielana jest na zlecenie przedsigbiorcy na rzecz
banku finansujgcego lub innej instytucji finansowe;j.

Wspotpraca odbywa sie w oparciu o limit lub na zasadach indywidualnych.
Limit jest ustalany na okres jednego roku i w tym okresie bedg mogty by¢
wystawiane gwarancje. Waznos¢ limitu moze by¢ prolongowana na kolejne
roczne okresy.

W przypadku gdy przedsiebiorca nie spetnia kryterium limitowego ma
mozliwo$§¢ uzyskania gwarancji na zasadach indywidualnych dla
zabezpieczenia finansowania i dostaw dla konkretnej transakciji.

Gwarancja pokrywa do 80 proc. zobowigzan przedsiebiorcy.

Dowiedz sie wiecej o produkcie
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Gwarancje ptatnicze
porownanie — dotychczasowe gwarancje vs. zielone

Srednio 20% przychoddéw
Kryterium eksportu eksportowych przedsiebiorcy
w 3 z 5 ostatnich lat

20% przychodow eksportowych przedsigbiorcy

J w1 z 3 ostatnich lat | brak

przedsiebiorca prowadzi dziatalno$¢ | wnoszaca istotny wkiad
w tagodzenie zmiany klimatu zgodnie z przepisami art. 10
ROZPORZADZENIA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I
RADY (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r,
oraz aktéw delegowanych przyjetych przez Komisje|
Europejska ustanawiajgcych techniczne kryteria kwalifikaciji
LUB
]| zobowiazanie finansowe zabezpieczone gwarancja bedzie
dotyczy¢ rozpoczynania, kontynuowania lub rozwijania
dziatalnos$¢ gospodarczej przedsiebiorcy wnoszacej istotny
wkiad w tagodzenie zmiany klimatu | zgodnie z powyzszg
regulacja

Kryterium zielonosci brak brak

Minimalna wartos¢ kredytu brak brak brak

cel finansowania - biezgce i obrotowe
finansowanie

Optaty za wnioski nie nie nie

Okres sptaty kredytu maks. 719 dni cel finansowania - biezgce i obrotowe finansowanie
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FiInansowanie zielonej transformacji
do kogo skierowane sg rozwigzania?

Rozwigzania wspierajgce finansowanie zielonej transformacji skierowane sg do przedsiebiorcéow, ktérych podstawowa dziatalnosé wnosi istotny wplyw
w tagodzenie zmian klimatu, czyli rozpoczynanie, kontynuowanie lub rozwijanie dziatalno$ci gospodarczej wnoszgcej istotny wktad w fagodzenie zmian klimatu, o ktérej mowa
w art. 10 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram uftatwiajgcych zrownowazone inwestycje.

Akty prawne zawierajgce kryteria oceny projektow:

» Ustawa o ubezpieczeniach gwarantowanych przez Skarb Panstwa z dnia 7 lipca 1994 r. (Dz. U. 1994 Nr 86 poz. 398) - link do

ustawy
* Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram
ufatwiajgcych zréwnowazone inwestycje, zmieniajgce rozporzgdzenie (UE) (Dz.U. L 198 z 22.6.2020, p. 13-43) - link do

rozporzadzenia

* Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2021/2139 z dnia 4 czerwca 2021 r. uzupeiniajgce rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 poprzez ustanowienie technicznych kryteriow kwalifikacji stuzacych okresleniu warunkéw, na 1\
jakich dana dziatalnos¢ gospodarcza kwalifikuje sie jako wnoszgca istotny wkitad w tagodzenie zmian klimatu lub w adaptacje do zmian
klimatu, a takze okresleniu, czy ta dziatalno$¢ gospodarcza nie wyrzgdza powaznych szkéd wzgledem zadnego z pozostatych celow |
srodowiskowych (Tekst majgcy znaczenie dla EOG) (Dz.U. L 442 z 9.12.2021, p. 1-349) - link do rozporzgdzenia ':I:'

* Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2023/2485 z dnia 27 czerwca 2023 r. zmieniajgce rozporzadzenie delegowane (UE) '

2021/2139 ustanawiajgce dodatkowe techniczne kryteria kwalifikacji stuzgce okresleniu warunkéw, na jakich niektére rodzaje
dziatalnosci gospodarczej kwalifikujg sie jako wnoszace istotny wkiad w tagodzenie zmian klimatu lub w adaptacje do zmian klimatu,
a takze okresleniu, czy dziatalnos¢ ta nie wyrzadza powaznych szkéd wzgledem zadnego z pozostatych celéw srodowiskowych (Dz.U.
L, 2023/2485, 21.11.2023) - link do rozporzgdzenia



https://isap.sejm.gov.pl/isap.nsf/download.xsp/WDU19940860398/U/D19940398Lj.pdf
https://isap.sejm.gov.pl/isap.nsf/download.xsp/WDU19940860398/U/D19940398Lj.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=celex%3A32020R0852
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=celex%3A32020R0852
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX%3A32021R2139
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX%3A32021R2139
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FiInansowanie zielonej transformacji
przyktady finansowanych przedsiewziec

% Produkcja energii elektrycznej:
z wykorzystaniem technologii fotowoltaicznej; e ——..
z wykorzystaniem technologii skupiania Swiatta
stonecznego; z energii wiatrowej; za pomocg
technologii wykorzystujgcych energie
oceaniczng;
z energii wodnej; z energii geotermalnej;
z odnawialnych niekopalnych paliw gazowych
i ciektych; z bioenergii

% Wytwarzanie technologii energii

% Produkcja urzadzen do wytwarzania
i wykorzystywania wodoru

% Wytwarzanie niskoemisyjnych technologii

% Produkcja sprzetu zwiekszajacego
efektywnos$é¢ energetycznag

% Wytwarzanie innych technologii
% Magazynowanie energii elektrycznej niskoemisyjnych
% Magazynowanie energii cieplnej

% Magazynowanie wodoru

% Wytwarzanie biogazu i biopaliw wykorzystywanych
w transporcie oraz wytwarzanie bioptynéw

% Sieci przesylowe i dystrybucyjne gazéw odnawialnych

s Wytwarzanie energii cieplnej/chtodniczej z ogrzewania energia; z energii; .. L
vt 9 pinej 1209 918 g i niskoemisyjnych

z odnawialnych niekopalnych paliw gazowych i ciektych; z ciepta odpadowego
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FiInansowanie zielonej transformacji
przyktady finansowanych przedsiewziec¢ — to takze:

% Infrastruktura na potrzeby mobilnosci
osobistej, transportu kolejowego,
logistyka rowerowa

% Budowa, rozbudowa i eksploatacja oraz
modernizacja systemoéw poboru, uzdatniania
i dostarczania wody oraz systemow

odprowadzania i oczyszczania sciekéw ]
% Infrastruktura wspomagajaca

niskoemisyjny transport, transport
drogowy i transport publiczny

% Zbieranie i transport odpadow innych niz
niebezpieczne we frakcjach segregowanych

u zrodta
% Niskoemisyjna infrastruktura portow
% Fermentacja beztlenowa osadow Sciekowych lotniczych

i fermentacja i kompostowanie bioodpadow

% Modernizacja w transporcie wodnym srédlgdowym

% Odzysk materiatéw z odpadéw innych niz niebezpieczne
pasazerskim i towarowym

% Wychwytywanie i utylizacja gazu skladowiskowego ) o _
% Transport i modernizacja transportu morskiego

i wodnego przybrzeznego towarowego, statki do operacji
portowych i dziatan pomocniczych oraz pasazerskiego

s Transport i state podziemne geologiczne sktadowanie
CO2
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Zielone
gwarancje

Dowiedz sie wiecej Lub zeskanuj kod:

na stronie kuke.com.ph/-
/



https://kuke.com.pl/zielone-gwarancje
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Niniejsza prezentacja (,Prezentacja”) jest wylacznie materiatem promocyjnym
dotyczagcym rozwigzan produktowych oferowanych przez KUKE S.A. (,,Spétka”),
przygotowanym przez Spotke.

Prezentacja nie stanowi oferty sprzedazy i ma charakter wytgcznie promocyjny
i w zadnym wypadku nie stanowi zachety czy podstawy do podejmowania decyzji
0 nabyciu danego rozwigzania produktowego. Informacje zawarte w Prezentacji stuzg
wyfgcznie celom informacyjnym i zostaty oparte na zrodtach, kidre Spodtka uznaje za
wiarygodne i sprawdzone. Podane informacje mogg by¢ aktualizowane, uzupetniane,
poprawiane lub zmieniane, przy czym mogg by¢ to zmiany istotne. Spétka nie sktada
zadnych oswiadczen ani zapewnien, w sposob wyrazny lub dorozumiany, dotyczacych
poprawnosci, kompletnosci lub rzetelnosci informacji lub opinii zawartych w Prezentacji
i nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje podjete na podstawie tych informacji lub opinii.

19

Wszelkie opinie zawarte w Prezentacji odzwierciedlajg ocene na dzien sporzgdzenia
Prezentacji i mogg ulec zmianie bez powiadomienia. Spdtka nie zobowigzuje sie do
dokonania aktualizacji ani korekty Prezentacji, bgdz informacji oraz danych, na podstawie
ktorych zostata ona przygotowana. Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem informacii
przedstawionych w Prezentacji ponosi sam uzytkownik. Spétka, ani osoby dziatajgce
w imieniu Spotki nie ponoszg pod Zzadnym wzgledem odpowiedzialnosci wobec
uzytkownikow lub oséb trzecich za jakiekolwiek szkody, jakie mogg powstac, wskutek
niedbalstwa czy z innej przyczyny, w zwigzku z wykorzystaniem niniejszej Prezentacji lub
jakichkolwiek informacji w niej zawartych, ani za szkody, ktére mogg powstaé w inny
sposob w zwigzku z informacjami stanowigcymi czes¢ niniejszej Prezentacii.

Majatkowe prawa autorskie do Prezentacji przystuguja Spoétce, a kopiowanie catosci
lub czesci Prezentacji, a takze dokonywanie w niej zmian wymaga zgody Spofki.
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OCHRONA NIERZECZYWISTA

ARTYKUL 214 CRR

Kontrgwarancje panstwowe
| inne kontrgwarancje

ARTYKUL 203 CRR

Uznawanie gwarancji
jako ochrony kredytowej

sektora publicznego

nierzeczywistej

CLIFFORD CHANCE | 2



KUKE JAKO DODATKOWY QUASI-CZLONEK KONSORCJUM

nln

DUTY OF CARE WIERZYTELNOSCI KUKE do Spotki traktowana
KANCELARII jak inne wierzytelnosci konsorcjum

— wspolne zabezpieczenia

— wspolne gtosowanie

GWARANCJE KUKE W FINANSOWANIACH KONSORCJALNYCH — KORZYSCI | WYZWANIA CLIFFORD CHANCE | 3



WSPOLNE ZABEZPIECZENIA

&

WIERZYTELNOSC KUKE ZABEZPIECZONA ZGODNIE Z ICA WIERZYCIELE
OD DNIA UDZIELENIA GWARANCJI »KONTROLUJA” SIE W ZAKRESIE EGZEKUCJI
NA ROWNI Z INNYMI FINANSUJACYMI (ALE NIE GWARANCJE KUKE)
»yoenior means each of the Security means: the taking of any steps
Creditors” Agent, the Facilities Creditors to enforce or require the
and the ECA enforcement of any Transaction

Security (including the crystallisation
of any floating charge forming part
,Senior Finance  means each of the Facilities of the Transaction Security
Documents” Finance Documents and each )
of the ECA Finance Documents

GWARANCJE KUKE W FINANSOWANIACH KONSORCJALNYCH — KORZYSCI | WYZWANIA CLIFFORD CHANCE | 4



GLOSOWANIE W DOKUMENTACJI

KUKE TRAKTOWANE JAK WYPLACONY WIERZYCIEL

»oenior Credit means:

Participation” a) in relations to a Facilities Lender, the aggregate of its Facilities Liabilities less any
amount that it can at the relevant moment demand under the ECA Guarantee issued
in favour of such Facility Lender;

b) in relation to the ECA:
I. the ECA Liabilities; and

iI.  the amount that the ECA Lenders can at the relevant moment demand
under the ECA Guarantees issued in favour of such ECA Lenders.

GWARANCJE KUKE W FINANSOWANIACH KONSORCJALNYCH — KORZYSCI | WYZWANIA CLIFFORD CHANCE | 5



WYLACZENIE EGZEKUCJI Z GWARANCJI KUKE Z REZIMEM ICA

BANKI MOGA SAME EGZEKWOWAC
GWARANCJE KUKE

SECURITY HELD BY THE CREDITORS

If any Transaction Security is held by a Creditor other
that the Security Agent, then that Creditor may only
enforce that Transaction Security in accordance with
instructions given by an Instructing Group, provided
that for the avoidance of doubt each ECA Lender
may request payment under its ECA Guarantee
without any instruction.

GWARANCJE KUKE W FINANSOWANIACH KONSORCJALNYCH — KORZYSCI | WYZWANIA

PRZYCHODY Z GWARANCJE KUKE
WYLACZONE ZE STANDARDOWEGO PODZIALU

(Turnover by the Creditors) shall not apply
to any receipt or recovery made:

in accordance with Clause 14
(Equalisation); or

under and ECA Guarantee
by the respective ECA Lender.

CLIFFORD CHANCE |
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DODATKOWE UPRAWNIENIA KUKE

WETO NA CALY ZAKRES ZMIAN DO ICA (MOZNA WYMOC ZGODE KUKE NA ZMIANY DO UMOWY KREDYTOW,

JEZELI WPLYWA TO NA ZAKRES ZABEZPIECZEN)

21.1.4

Notwithstanding anything to the contrary set out in this Clause 21,
an amendment or waiver that has the effect of changing or which
relates to the definition of the “ECA Acceleration Event”, “ECA
Guarantee”, “ECA Finance Documents”, “ECA General
Agreement”, “ECA Lender”, “ECA Guarantee” and any other
provisions of the Agreement which can have the effect on rights
and obligations of ECA shall not be made without the prior written
consent of the ECA.

Subject to Clause 21.4.3, any amendment or waiver of, or consent
under, any Transaction Security Document which has the effect of
changing or which relates to:

a)
b)

c)

the nature or scope of the Charged Property;

the manner in which the proceeds of enforcement of the
Transaction Security are distributed; or

the release of any Transaction Security,

shall not be made without the prior consent of the Facilities Lenders
whose consent to that amendment, waiver or consent is required under
the Facilities Agreement and the ECA. For the avoidance of doubt, any
such changes that have been agreed to in the Facilities Agreement on

GWARANCJE KUKE W FINANSOWANIACH KONSORCJALNYCH — KORZYSCI | WYZWANIA

the date of this Agreement (and require no further consent of the
Facilities Lenders) shall not require the prior consent of the ECA.

CLIFFORD CHANCE
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