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Wprowadzenie

Rodzaje ochrony kredytowej

Ochrona kredytowa
rzeczywista

Gotowka, papiery wartosciowe
I Inne aktywa

Ochrona kredytowa
nierzeczywista

Zobowigzanie kontraktowe
gwaranta / ubezpieczyciela
do wyptaty okreslonej kwoty
w przypadku niewyptacalnosci
dtuznika

Clifford Chance

,Ochrona kredytowa
nierzeczywista” lub ,UFCP”
oznacza technike ograniczania
ryzyka kredytowego, w ramach
ktorej zmniejszenie ryzyka
kredytowego z tytutu ekspozycji
instytucji wynika z obowigzku
zaptacenia przez osobe trzecia
okreslonej kwoty w przypadku
niewykonania zobowigzania
przez dtuznika lub
niewykonania zobowigzania
wynikajgcego z instrumentu
kredytowego lub wystapienia
innych okreslonych zdarzen
kredytl\(li)e\r/i/eglzévr‘i]sta ochrona kredytowa

Znaczenie ochrony

nierzeczywistej

Cel:

Obnizenie ryzyka kredytowego
banku

Mechanizm:

"Podstawienie" dajgcego ochrone
w miejsce pierwotnego dtuznika

Ryzyko kredytowe pierwotnego
dtuznika — ryzyko kredytowe
gwaranta / ubezpieczyciela

Znaczenie dla:
Wymogow kapitatowych i wag
ryzyka, limitow ekspozycji



Przepisy CRR
zasady ogolne




Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady nr 575/2013
Artykut 194

Zasady regulujace kwestie uznawania technik ograniczania ryzyka kredytowego

1.

Technika stosowana przez instytucje kredytujacg w celu zapewnienia ochrony kredytowej, a takze podejmowane przez nig dziatania i kroki
oraz wdrozone przez nig procedury i zasady skutkujg ustanowieniem mechanizmoéw ochrony kredytowej, ktore sg prawnie skutecznei
podlegaja egzekucji we wszystkich stosownych jurysdykcjach.

Instytucja kredytujgca przedstawia, na wniosek wtasciwego organu, najnowszg wersje niezaleznej, pisemnej i uzasadnionej opinii prawne;j
lub opinii prawnych, ktore wykorzystata do stwierdzenia, czy jej mechanizm lub mechanizmy ochrony kredytowej spetniajg warunek
okreslony w akapicie pierwszym.

(...)

W przypadku ochrony kredytowej nierzeczywistej dostawca ochrony kwalifikuje sie jako uznany dostawca ochrony wytacznie wtedy, gdy
dostawca ochrony jest uwzgledniony w wykazie uznanych dostawcow ochrony zawartym w art. 201 lub 202, stosownie do przypadku.

W przypadku ochrony kredytowej nierzeczywistej umowa o ochronie kredytowej kwalifikuje sie jako uznana umowa o ochronie kredytowej
wytacznie, gdy spetnia oba wskazane ponizej warunki:

a) zostata ona uwzgledniona w wykazie uznanych umow o ochronie kredytowej okreslonym w art. 203 i art. 204 ust. 1;

b) jest skuteczna prawnie i egzekwowalna we witasciwych jurysdykcjach w stopniu zapewniajagcym odpowiednig pewnosc co do
osiggnietego poziomu ochrony kredytowej, przy uwzglednieniu metody stosowanej do obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem
oraz dopuszczalnego stopnia uznania aktywow;

c) dostawca ochrony spetnia kryteria okreslone w ust. 5.
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Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady nr 575/2013
Artykut 201

Uznawalnos¢ dostawcow ochrony w ramach wszystkich metod

1. Instytucje mogag uznac nastepujace strony za uznanych dostawcoéw ochrony kredytowej nierzeczywistej:
a) rzady centralne i banki centralne;
b) samorzady regionalne lub wtadze lokalne;
c) wielostronne banki rozwoju;
d) organizacje miedzynarodowe, ktoérym zgodnie z art. 118 przypisuje sie wage ryzyka réwna 0 %;
e) podmioty sektora publicznego, naleznosci od ktorych traktuje sie zgodnie z art. 116;
f)  instytucje i instytucje finansowe, ktorych ekspozycje wobec instytucji finansowych traktuje sie jak ekspozycje wobec instytucji zgodnie z art. 119 ust. 5;
fa) regulowane podmioty sektora finansowego;

g) w przypadku gdy ochrona kredytowa nie jest udzielana ekspozycji sekurytyzacyjnej — inne przedsiebiorstwa, ktore majg ocene kredytowa wydang przez
wyznaczong ECAI, w tym jednostki dominujace, jednostki zalezne lub podmioty powigzane dtuznika, jezeli ekspozycji bezposredniej wobec tych jednostek
dominujacych, jednostek zaleznych lub podmiotéw powigzanych przypisuje sie nizszg wage ryzyka niz ekspozycji wobec dtuznika;

h)  kwalifikujacy sie kontrahenci centralni.

Do celéw akapitu pierwszego lit. fa) niniejszego artykutu ,regulowany podmiot sektora finansowego” oznacza podmiot sektora finansowego spetniajagcy warunek
okreslony w art. 142 ust. 1 pkt 4 lit. b).

2. Oproécz dostawcow ochrony wymienionych w ust. 1, przedsiebiorstwa, ktére posiadaja rating wewnetrzny sporzadzony przez instytucje zgodnie z rozdziatem 3
sekcja 6, kwalifikuja sie jako uznani dostawcy ochrony kredytowej nierzeczywistej, jezeli instytucja stosuje metode IRB w przypadku ekspozycji wobec tych
przedsiebiorstw.
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Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady nr 575/2013
Artykut 213

Wspolne wymogi dotyczace gwarancji i kredytowych instrumentow pochodnych

1. Z zastrzezeniem art. 214 ust. 1, ochrona kredytowa wynikajaca z gwarancji lub kredytowego instrumentu pochodnego stanowi uznang ochrone kredytowa nierzeczywista, jezeli spetnione
sg wszystkie ponizsze warunki:

a)  ochrona kredytowa jest bezposrednia;

b)  zakres ochrony kredytowej jest jasno okreslony i bezsporny;

c¢)  umowa o ochrone kredytowa nie zawiera zadnych klauzul, ktérych wypetnienie lezy poza bezposrednia kontrolg instytucji kredytujacej i ktore:
i. umozliwiatyby dostawcy ochrony jednostronne wypowiedzenie lub zmiane ochrony kredytowej;
ii. podniostyby faktyczny koszt ochrony kredytowej w przypadku obnizenia jakosci kredytowej zabezpieczonej ekspozycji;

iii.  mogtyby zwolni¢ dostawce ochrony z obowiazku terminowej wyptaty w przypadku niedokonania ktorejkolwiek z naleznych ptatnosci przez dtuznika pierwotnego lub
wygasniecia umowy leasingowej do celéw uznania gwarantowanej wartosci rezydualnej zgodnie z art. 134 ust. 7 i art. 166 ust. 4;

iv.  mogtyby dopuszczaé skrocenie przez dostawce ochrony okresu obowigzywania ochrony kredytowe;j;
d)  umowa o ochrone kredytowa jest prawnie skuteczna i egzekwowalna we wszystkich jurysdykcjach, ktére sg istotne w momencie zawarcia umowy kredytowe;.
Do celéw akapitu pierwszego lit. ¢) klauzula w umowie o ochrone kredytowa przewidujaca, ze wadliwa procedura nalezytej starannosci lub oszustwo ze strony instytucji kredytujacej uniewaznia

lub zmniejsza zakres ochrony kredytowej udzielonej przez gwaranta, nie wyklucza uznania tej ochrony kredytowej. Do celdéw akapitu pierwszego lit. ¢) dostawca ochrony moze dokona¢ jednej
ptatnosci ryczattowej na poczet wszystkich kwot z tytutu roszczenia lub moze przejaé przyszte zobowigzania ptatnicze dtuznika objete umowa o ochrone kredytowa.

2. Instytucja wykazuje wobec wtasciwych organow, ze posiada odpowiednie systemy zarzadzania mozliwg koncentracja ryzyka zwigzanego ze stosowaniem przez nig gwarancji i kredytowych
instrumentdw pochodnych. Instytucja potrafi wykazaé w sposéb zadowalajgcy wasciwe organy, w jaki sposdb jej strategia dotyczaca stosowania kredytowych instrumentéw pochodnych
i gwarancji wspodtdziata z prowadzonym przez nig procesem zarzadzania ogélnym profilem ryzyka.

3. Instytucja wypetnia wszelkie wymogi umowne i ustawowe oraz podejmuje wszelkie konieczne kroki, aby zapewni¢ egzekwowalnos¢ swojej ochrony kredytowej nierzeczywistej na mocy
prawa majacego zastosowanie do jej tytutu do ochrony kredytowej. Instytucje musza przeprowadzi¢ odpowiednia weryfikacje prawna potwierdzajaca egzekwowalnos¢ ochrony kredytowej
nierzeczywistej we wszystkich wtasciwych jurysdykcjach. W razie potrzeby przeprowadza ona ponownga weryfikacje, aby sprawdzi¢, czy ochrona ta jest nadal egzekwowalna.
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Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady nr 575/2013
Artykut 215

Dodatkowe wymogi dotyczace gwarang;ji

1. Gwarancje stanowiag uznang ochrone kredytowa nierzeczywista, jezeli sg spetnione wszystkie warunki okreslone w art. 213 oraz wszystkie warunki wymienione ponizej:

a)  w przypadku stwierdzenia faktu niewykonania zobowigzania lub nieuregulowania ptatnosci przez dtuznika instytucja kredytujgca ma prawo we wiasciwym czasie zazagdaé od
gwaranta kwot z tytutu roszczenia, w odniesieniu do ktérych zapewniana jest ochrona;

b)  gwarancja jest wyraznie udokumentowanym zobowigzaniem podjetym przez gwaranta;
c)  spetniony jest jeden z ponizszych warunkow:
i. gwarancja obejmuje wszystkie rodzaje ptatnosci, ktérych dtuznik ma dokona¢ w zwiagzku z naleznoscig;
i.  jezeli niektore rodzaje ptatnosci sa wytaczone z zakresu gwarangji, instytucja kredytujaca skorygowata wartos¢ gwarancji, aby uwzglednic jej ograniczony zakres.
Ptatnos¢ ze strony gwaranta nie zalezy od tego, czy instytucja kredytujaca uprzednio zazadata ptatnosci od dtuznika.

W przypadku ochrony kredytowej nierzeczywistej obejmujacej hipoteczne kredyty mieszkaniowe wymogi, o ktérych mowa w art. 213 ust. 1 lit. c) ppkt (iii) oraz w akapicie pierwszym lit. a)
niniejszego ustepu, muszg by¢ spetnione w okresie 24 miesiecy.

2. W przypadku gwarancji zapewnianych w ramach funduszy gwarancji wzajemnych lub udzielanych lub kontrgwarantowanych przez jednostki wymienione w art. 214 ust. 2 wymogi
okreslone w ust. 1 lit. a) niniejszego artykutu i w art. 213 ust. 1 lit. ¢) ppkt (iii) uznaje sie za spetnione, jezeli jest spetniony jeden z nastepujacych warunkow:

a)  wskutek stwierdzenia faktu niewykonania zobowigzania lub nieuregulowania ptatnosci przez pierwotnego dtuznika instytucja kredytujaca ma prawo uzyska¢ we wtasciwym czasie
od gwaranta ptatnosc tymczasowy, ktora spetnia oba nastepujace warunki:

i. pfatnos¢ tymczasowa odzwierciedla rzetelne oszacowanie kwoty straty, jakag moze ponies¢ instytucja kredytujaca, w tym strat z tytutu nieuregulowanych odsetek i innych
rodzajow ptatnosci, ktore kredytobiorca jest zobowigzany dokonag;

ii. ptatnosc¢ tymczasowa jest proporcjonalna do zakresu gwarangji;

b)  instytucja kredytujaca moze wykazac¢ w sposdb zadowalajacy wtasciwy organ, ze skutki gwarancji obejmujacej rowniez straty z tytutu nieuregulowanych odsetek i innych rodzajow
ptatnosci, ktére kredytobiorca jest zobowigzany dokonad, uzasadniaja taki sposéb traktowania; uzasadnienie to jest odpowiednio udokumentowane i podlega specjalnym
wewnetrznym procedurom zatwierdzenia i audytu.
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Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady nr 575/2013
Artykut 214

Kontrgwarancje panstwowe i inne kontrgwarancje sektora publicznego

1. Instytucje moga uznac ekspozycje, o ktérych mowa w ust. 2, za chronione gwarancjg wydana przez jednostki wymienione w tym ustepie, o ile spetnione sg wszystkie
ponizsze warunki:

a) kontrgwarancja obejmuje wszystkie elementy ryzyka kredytowego zwigzanego z dang wierzytelnoscig;

b) zarowno pierwotna gwarangja, jak i kontrgwarancja spetniajag wymogi dotyczace gwarancji okreslone w art. 213 i w art. 215 ust. 1, przy czym wymog
bezposredniego charakteru kontrgwarancji nie musi by¢ spetniony;

c) ochrona jest mocna i zadne dane historyczne nie wskazuja, ze ochrona na podstawie kontrgwarancji nie jest faktycznie rownowazna ochronie zapewnianej
przez bezposrednig gwarancje danej jednostki.
2. Ust. 1 ma zastosowanie do ekspozycji chronionych gwarancja, ktora jest objeta kontrgwarancja przez dowolng z ponizszych jednostek:
a) rzad centralny lub bank centralny;
b) samorzad regionalny lub wiadze lokalne;
c) podmiot sektora publicznego, naleznosci od ktorego traktuje sie jako naleznosci od rzadu centralnego zgodnie z art. 116 ust. 4;
d) wielostronny bank rozwoju lub organizacja miedzynarodowa, ktérym na mocy, odpowiednio, art. 117 ust. 2 i art. 118 przypisuje sie wage ryzyka rowna 0 %;
e) podmiot sektora publicznego, do naleznosci od ktérego stosuje sie przepisy art. 116 ust. 1i 2. 3.

Instytucje stosujg podejscie przewidziane w przepisach ust. 1 rowniez do ekspozycji, ktora nie jest zabezpieczona kontrgwarancjg zadnej z jednostek wymienionych
w ust. 2, jezeli kontrgwarancja tej ekspozycji jest sama bezposrednio zabezpieczona gwarancja jednej z tych jednostek oraz jezeli sg spetnione warunki okreslone w ust. 1.

Clifford Chance Nierzeczywista ochrona kredytowa 12



KUKE - kontrgwarancja — srodowisko prawne

01

Mechanizm pozyczkowy przewidziany w ustawie

o ubezpieczeniach gwarantowanych przez Skarb Panstwa

z 7 lipca 1994 r. nie stanowi gwarancji (kontrgwarancji) w scistym
sensie prawnym.

Skarb Panstwa zapewnia KUKE srodki na realizacje wyptat z Rachunku Interesu
Narodowego poprzez udzielanie pozyczek ze srodkéw budzetu panstwa.

Instrument ten funkcjonalnie spetnia definicje kontrgwarancji panstwowe;j,
a w Swietle funkcjonalnej wyktadni pojecia ,gwarancji" przyjetej przez EBA,
moze kwalifikowac sie do objecia przepisami art. 214 CRR.

02

Kontrgwarancja Skarbu Panstwa obejmuje wszystkie wydatki
ponoszone z Rachunku Interesu Narodowego, w tym kwoty
wyptat z tytutu gwarancji/ubezpieczenia.

Wydaje sig, ze kontrgwarancja obejmuje wszystkie roszczenia ptatnicze wynikajace
z gwarangji, co spetnia wymog z art. 215 ust. 1 lit. (c)(i) CRR.

Jednoczesnie, wydaje sie, ze kontrgwarancja obejmuje wszystkie elementy ryzyka
kredytowego, co spetnia wymaog z art. 214 ust. 1 lit. (a).

Clifford Chance

03

Kontrgwarancja wynika z ustawy i jako taka stanowi wazne oraz
wigzgce zobowigzanie Skarbu Panstwa.

Ale:

» Beneficjent ochrony nie ma bezposrednich uprawnien wobec Skarbu Panstwa z
tytutu kontrgwarancji;

* udzielenie pozyczki wymaga ztozenia przez KUKE wniosku i formalnej
weryfikacji przez Ministra Finansow;

» Beneficjent ochrony nie zna tresci umoéw pozyczkowych.

04

Nie jest jasne, jak nalezy interpretowac w kontekscie
kontrgwarancji pojecie ,kontroli instytucji kredytujacej" z art. 213
ust. 1 lit. (c) CRR.

Niemniej, ani ustawa, ani rozporzadzenie Rady Ministrow z 7 maja 2024 r.

nie przewidujg przypadkow, w ktérych Minister Finansow bytby uprawniony
do wypowiedzenia lub jednostronnej zmiany uméw pozyczkowych. Istnieje
potencjalne ryzyko wynikajace z art. 7271 Kodeksu cywilnego (prawo
wypowiedzenia pozyczki w razie watpliwosci co do jej zwrotu), ktorego ustawa
nie wytacza wprost — cho¢ w praktyce stosowanie tego przepisu wobec KUKE
moze byc¢ oceniane jako mato prawdopodobne.

Nierzeczywista ochrona kredytowa 13



Kontrgwarancja — wnioski

1

KUKE dziata na podstawie ustawy z
dnia 7 lipca 1994 r. o ubezpieczeniach
gwarantowanych przez Skarb
Panstwa, ktora powierzyta KUKE
prowadzenie dziatalnosci w zakresie
ubezpieczen gwarantowanych.

Zobowiazania KUKE z tego tytutu
sa gwarantowane przez Skarb
Panstwa w ramach dziatalnosci
~.misyjnej”, a nie ubezpieczeniowe;j.

Clifford Chance

2

Mechanizm wsparcia Skarbu
Panstwa nie stanowi gwarancji

w Scistym sensie prawnym -

ma forme pozyczek udzielanych

z budzetu panstwa na rzecz KUKE
(zasilajacych wyodrebniony rachunek
Rachunku Interesu Narodowego).

Mechanizm ten funkcjonalnie spetnia
przestanki gwarancji w rozumieniu
art. 214 CRR, przy czym taka
kwalifikacja wymaga wyktadni
celowosciowej przepiséw CRR,
sformutowanych w odniesieniu

do gwarangji w sensie prawnym.

3

Artykut 214 CRR przewiduje,

Ze zarOwno gwarancja pierwotna
(. gwarancja KUKE), jak i
kontrgwarancja (tj. zobowigzanie
Skarbu Panstwa) musza spetniac
wymogi gwarancji okreslone
wart. 2131215 ust. 1 CRR -

z tg rOznicy, ze kontrgwarancja
nie musi by¢ bezposrednia.

Kazdy z tych instrumentow musi
zatem byc¢ analizowany odrebnie
pod katem spetnienia wymogow
CRR.

Nierzeczywista ochrona kredytowa

A

W kwestii bycia ,,mocna”(robust)
przyjmujemy, ze pojecie to mozna
interpretowac zgodnie z
wymogami dotyczacymi waznosci i
wykonalnosci z art. 194 CRR.

Przy takim podejsciu — zwazywszy,

ze kontrgwarancja wynika
bezposrednio z ustawy i stanowi
wazne oraz wigzgce zobowigzanie
Skarbu Panstwa pod prawem polskim,
mozna stwierdzi¢, ze kontrgwarancja
jest ,mocna.” Dostepne dane
historyczne nie wskazuja, aby
kontrgwarancja byta mniej efektywna
niz bezposrednia gwarancja Skarbu
Panstwa.
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Konsorcjum bankowe



Kredyt konsorcjalny, a wymogi ubezpieczyciela | kontrola banku

Rozwazany przyktad:

Polisa ubezpieczeniowa obejmuje
udziat banku w konsorcjalnej
umowie kredytowej, przy udziale
wiasnym banku w czesci kredytu

I limicie ochrony ubezpieczeniowe;.

To kreuje napiecie pomiedzy:
» zobowigzaniami banku z polisy,

« prawami banku na podstawie
umowy kredytu, oraz

« kwestig kontroli instytugji
kredytujacej z CRR.

Clifford Chance

01

Dziatania ubezpieczonego ograniczone
przez postanowienia umowy kredytu

Bank jako uczestnik konsorcjum nie dziata samodzielnie — jest
zwigzany decyzjami podjetymi na poziomie konsorcjum (agent
kredytu, kredytodawcy wiekszosciowi).

02

Obowiazek nalezytej starannosci

Ubezpieczony jest zobowigzany w kazdym czasie dziataé z
nalezyta starannoscia i podejmowac wszelkie racjonalnie mozliwe
dziatania majace na celu zapobiezenie szkodzie lub zmnigjszenie
jej rozmiardw, w tym — jesli zazada tego ubezpieczyciel — wszelkie
uzasadnione $rodki stuzace zaspokojeniu roszczen regresowych.

04

Wytaczenie od obowiazku dziatania z nalezyta
starannoscia i od obowiazku minimalizacji szkody

Bank moze chcied (lub by¢ zobowigzany przez ubezpieczyciela
do) podjecia dziatan egzekucyjnych lub restrukturyzacyjnych,
jednak jako mniejszosciowy uczestnik konsorcjum moze nie
uzyska¢ wymaganej zgody pozostatych pozyczkodawcow. Brak
zgody kredytodawcédw wiekszosciowych formalnie chroni bank
przed zarzutem naruszenia warunkéw polisy i pozwala zachowad
kontrole.

Nierzeczywista ochrona kredytowa

03

Decyzje kredytodawcow
wiekszosciowych

* Ubezpieczyciel moze wymagac wszczecia postepowan
egzekucyjnych lub innych dziatan, ktérych bank — jako
mniejszosciowy uczestnik konsorcjum — nie moze zainicjowaé
bez zgody kredytodawcow wiekszosciowych.

* Taka zgoda moze nie zosta¢ udzielona (np. z uwagi na
trwajace negocjacje restrukturyzacyjne), co skutkuje ryzykiem
zarzutu nienalezytego wykonania obowiazkéw wynikajacych z
polisy przez bank.

» Bank jako uczestnik konsorcjum moze gtosowac za
propozycja, ktérej zadaja ubezpieczyciele, lecz moze zostaé
przegtosowany przez kredytodawcédw wiekszosciowych.

« Zdrugigj strony, jesli zmiana umowy kredytu wymagataby
zgody wszystkich kredytodawcédw, a bank (dziatajacy wedtug
instrukcji ubezpieczyciela) odméwitby zgody, blokowatby cate
konsorcjum, co mogtoby spowodowac straty.
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Kredyt konsorcjalny, a wymogi ubezpieczyciela — cigg dalszy

Rozwazany przyktad:

Sytuacja jak powyze,.

Bank ubezpiecza swoja czesc kredytu
udzielonego w konsorcjum,
zachowujac pozycje mniejszosciowa.

Clifford Chance

01
Restrukturyzacja i zmiana terminow

* W przypadku, gdy ubezpieczyciele i ubezpieczony
wyrazg zgode na restrukturyzacje, polisa zostanie
odpowiednio zmieniona, a zmiany te zostana
potwierdzone aneksem (endorsement).

* W przypadku gdy restrukturyzacja i zmiana terminow
ubezpieczonych ptatnosci nastepuje bez zgody
ubezpieczonego lub ubezpieczycieli —w tym w
szczegdlnosci gdy wynika z decyzji kredytodawcédw
wiegkszosciowych lub z rozbieznosci miedzy instrukcjami
ubezpieczycieli a stanowiskiem ubezpieczonego —
ubezpieczony zachowuje prawo do zgtoszenia
roszczenia z tytutu polisy w oparciu o pierwotne,
niezmienione terminy ptatnosci, a roszczenie oceniane
jest na podstawie zobowigzan wynikajgcych
z ubezpieczonego kredytu sprzed restrukturyzacji.

+ Nawet jesli ubezpieczyciele wyraza zgode

na restrukturyzacje, ubezpieczony zachowuje prawo

do odmowy wyrazenia takiej zgody wedtug wtasnego
wytgcznego uznania, dziatajgc w dobrej wierze i zgodnie
z nalezyta starannoscia. Takie dziatanie nie bedzie
prowadzi¢ do utraty ochrony ubezpieczeniowej.

Nierzeczywista ochrona kredytowa

02
Sprzeczne instrukcje ubezpieczycieli

Jesdli ubezpieczony otrzymuje sprzeczne wskazdwki

lub nie ma jednomysinej zgody ubezpieczycieli, dziata
zgodnie z instrukcjg wigkszosci ubezpieczycieli (obliczong
proporcjonalnie do ich udziatow).

03

Niezgoda ubezpieczonego na dziatania zgodne
instrukcjami ubezpieczycieli

Jezeli ubezpieczony nie zgadza sie z opinig ubezpieczycieli,
moze obliczy¢ zdanie wiekszosciowe, biorac pod uwage
swéj udziat (udziat whasny z polisy) oraz udziat
ubezpieczycieli w kredycie i dziata¢ zgodnie z tym zdaniem.
Takie dziatanie nie bedzie naruszeniem warunkéw polisy.

04
Poufnos¢ wobec innych cztonkéw konsorcjum

Jezeli bank jest zobowigzany do utrzymania istnienia polisy
w tajemnicy wobec pozostatych bankéw konsorcjum, moze
to powodowac napiecie w sytuacji, gdy konieczna jest
koordynacja dziatah na poziomie konsorcjum (np.
restrukturyzacja dtugu, wezwanie do zaptaty, realizacja
zabezpieczen) — inne banki moga podejmowac decyzje

bez petnej wiedzy o tym, ze czes¢ ryzyka jednego

z uczestnikow jest ubezpieczona. To moze prowadzi¢

do rozbieznosci intereséw.
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